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¢QUE SE JUEGA EN LA SEGUNDA VUELTA
PRESIDENCIAL?

e El proximo Presidente de la Republica debera enfrentar un escenario politico
extremadamente complejo. Uno de los factores determinantes sera la convivencia que se
produzca durante la primera etapa del nuevo gobierno con la Convencidn Constitucional,
6rgano que debe proponer una nueva Carta Fundamental y que tiene potestad para
considerar cambios en los periodos de duracion del Presidente y Congreso, recientemente
electos.

e Es fundamental que en los préximos cuatro afos se den los pesos y contrapesos necesarios
para que los procesos de cambio politicos consideren las distintas sensibilidades que existen
en el pais y asi evitar los riesgos asociados a una alta concentracidn del poder en un solo
bloque politico.

e Porsu parte, el proximo gobierno debera esforzarse para implementar politicas publicas que
permitan incrementar la expansién del PIB a un rango entre 3 y 4%, cerrar la brecha de
empleo y comenzar a estabilizar la deuda publica.

A partir de los acontecimientos electorales y econémicos que hemos vivido en los
ultimos dos aios, se hace necesario hacer una aproximacion a los temas politicos y
econdmicos para el afio 2022, a la luz del proceso electoral presidencial de segunda
vuelta. Las certezas y las incertidumbres que se desprenden de este proceso
electoral y los desafios del proximo gobierno en materias de gobernabilidad y
estabilidad econdmica son materias esenciales para el desarrollo del pais en los
proximos afios.

ESCENARIO POLITICO 2022

Antecedentes electorales

El domingo 19 de diciembre, Chile termina un largo ciclo electoral con la segunda
vuelta presidencial. El tradicional calendario electoral, definido por ley para los afios
2020 y 2021, se vio modificado por la convocatoria al plebiscito por una nueva
Constitucion, por las elecciones de convencionales constituyente y por primera vez
de autoridades regionales y por la pandemia Covid-19.

El plebiscito de octubre de 2020 mostrdé un apoyo significativo a la opcidon Apruebo
una nueva Constitucion, con un 78,3% de los votos validamente emitidos. Meses
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mas tarde, en mayo de 2021, los electores optaron mayoritariamente por apoyar
las opciones de la izquierda para representarlos en la Convencidn Constitucional,
mientras la centroderecha sélo obtuvo el 24% del total de los escafos. Fue tal el
impacto electoral de la eleccidn de convencionales, que en las elecciones
simultaneas de alcaldes y gobernadores estas mismas opciones de izquierda y de
centroizquierda obtuvieron un fuerte apoyo ciudadano. La centroderecha obtuvo
solo la gobernacién de La Araucania y 87 alcaldias, es decir el 25,2%.

Este bajo apoyo para la centroderecha en las elecciones de convencionales, alcaldes
y gobernadores se revierte de forma significativa en las elecciones parlamentarias y
en la primera vuelta presidencial de noviembre recién pasado.

En la primera vuelta presidencial, el candidato del Partido Republicanos, José
Antonio Kast, obtiene la primera mayoria con un 27,9% de los votos védlidamente
emitidos, seguido por Gabriel Boric, candidato del Frente Amplio y Partido
Comunista, quien obtuvo el 25,8% de los votos. Estos sorpresivos resultados
electorales muestran un comportamiento similar en las elecciones de diputados y
senadores. La representacion de la centroderecha y derecha en el nuevo
parlamento es de 68 diputados y 25 senadores, es decir un 44% de la Cdmara de
Diputados y un 50% del Senado.

Esta ultima eleccién muestra un cambio significativo en la tendencia electoral donde
el sector politico de centroderecha y derecha recuperd posiciones que habian
perdido para la eleccién de convencionales y alcaldes.

Estabilidad politica

Los resultados de la elecciéon de segunda vuelta no son inocuos al momento de
analizar el futuro politico del pais. El proximo Presidente de la Republica debera
enfrentar un escenario politico extremadamente complejo, donde destacan a lo
menos los siguientes factores:

1) Una fuerte atomizacidn de la representacion parlamentaria, con 21 partidos y 8
pactos que tendrdn presencia en la Camara de Diputados.

2) Una Convencién Constitucional liderada por mayorias de izquierda que
proponen cambios profundos a la institucionalidad de nuestro pais.

3) La convivencia que se produzca durante la primera etapa del nuevo gobierno
con la Convencidn Constitucional, érgano que debe proponer una nueva carta
fundamental y que tiene potestad para considerar cambios en los periodos de
duracidn del Presidente y Congreso recientemente electos.

4) El Presidente electo debera enfrentar un nuevo proceso de votacidn dentro del
primer afio de gobierno. La Constitucién de la Republica establece que la
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propuesta de nueva Constitucidn debe ser plebiscitada, constituyéndose asi en
el cierre del proceso constitucional.

Debilitamiento de los partidos politicos y los pactos que desde el regreso a la
democracia han sido parte fundamental de la estabilidad politica, social y
econdmica del pais. Es asi, como los pactos Apruebo (Nuevo Pacto Social) y Chile
Vamos (Chile Podemos Mas) entran a compartir protagonismos electorales con
el Partido Republicano en el sector de la derecha y con el Frente Amplio y
Partido Comunista en el sector de izquierda.

La nueva composicién del Congreso. En el Senado, la derecha y la izquierda
tienen el 50% de la representacidon parlamentaria respectivamente y en la
Cdmara de Diputados, donde el bloque de minoria tiene el 44% de participacion,
genera una situacion donde el nuevo Presidente de la Republica debera contar
con alianzas que trascienden su propio sector politico para alcanzar los quérums
necesarios para la aprobacién de los proyectos de ley.

Votos requeridos por la centroderecha para alcanzar los quérums

Qudérums Diputados (68) Senadores (25)
Simple 78 -10 26 -1
4/7 89 -21 29 -4
3/5 93 -25 30 -5
2/3 103 -35 33 -8
Total 155 50

TEMAS PUBLICOS

17 de diciembre de 2021

Nota: Composicidn Diputados: Chile Podemos Mas 53 + Partido Republicanos 15 = 68
diputados. Composicién Senado: Chile Podemos Mas 24 + Partido Republicanos 1 = 25
senadores.

Nota:

Votos requeridos por la centroizquierda - izquierda para alcanzar los quérums

Quérums Diputados (81) Senadores (25)
Simple 78 +3 26 -1
4/7 89 -8 29 -4
3/5 93 -12 30 -5
2/3 103 -22 33 -8
Total 155 50

Composiciéon Diputados: Nuevo Pacto Social 37 + Partido Ecologista Verde 2 +
Dignidad Ahora 3 + Apruebo Dignidad 37 + Independientes 2 = 81 diputados. Composicidon
Senado: Nuevo Pacto Social 18 + Apruebo Dignidad 5 + Independientes 2 = 25 senadores.

Frente a la incertidumbre que se desprende del escenario politico descrito, en que
en el Congreso se requieren acuerdos entre ambos sectores para la aprobacion de
leyes de quorum supra mayoritario y en la Convencion, donde la izquierda tiene los
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2/3 de los votos para aprobar las reformas que requieren el mas alto quorum, el
Presidente de la Republica electo pasa a tener un rol fundamental al momento de
implementar la propuesta de nueva Constitucidn, si es aprobada en el plebiscito de
salida.

Asimismo, es fundamental que en los préximos cuatro afios se den los pesos y
contrapesos necesarios para que los procesos de cambios politicos consideren las
distintas sensibilidades que existen en el pais y asi evitar los riesgos asociados a una
alta concentraciéon del poder en un solo bloque politico, como actualmente se
produce en la Convencién Constitucional, dirigida por el bloque FA—PC—Pueblo
Constituyente que busca implementar su agenda en la discusidén de la “casa de
todos”.

A su vez, quien gobierne tendra el desafio de hacer frente a la polarizacion del pais,
al recrudecimiento de la violencia en el sur, la crisis migratoria, los desafios en
seguridad y orden publico, la crisis hidrica, el crecimiento econdmico y la politica
social, debiendo conseguir acuerdos amplios para su implementacién y con una
ciudadania cada vez mas involucrada y dispuesta a monitorear con su voto, el
desempenio de sus candidatos, tal como sucedid en la Ultima eleccién parlamentaria
y primera vuelta presidencial, donde se revirtié la tendencia que marcaban las dos
elecciones anteriores.

ESCENARIO ECONOMICO 2022

Antecedentes

El 2020, la pandemia Covid-19 y las cuarentenas correspondientes llevaron a la
economia chilena a una recesidn en donde la actividad se contrajo en un 5,8%. Pero
nuestro pais no sélo ha sufrido una caida importante de su produccién debido a la
pandemia, sino también debido a los reiterados hechos de violencia que afectaron
a la mayoria de las ciudades a partir del 18 de octubre del 2019. En efecto, en el
ultimo trimestre del 2019, la economia registré una caida de un 2,0%, lo que nos
llevo a enfrentar la pandemia con una economia ya debilitada. En la medida que las
cuarentenas han cesado, la produccidon de bienes y servicios se ha recuperado
rapidamente y es asi como en la actualidad la economia ya recuperé su nivel de
produccidn, con un crecimiento esperado para este afio en torno al 12%.

En materia de empleo, durante 2019 el promedio de ocupados era de 9 millones de
personas aproximadamente, lo que a partir de marzo 2020 -inicio de cuarentenas-,
comienza a caer de manera sustancial, exhibiendo su peor momento en el periodo
mayo-julio del afio pasado, en que el total de ocupados llegd a 7 millones,
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evidenciando la destruccién de 2 millones de puestos de trabajo, cerca del 22% de
los ocupados originales. En el ultimo trimestre mévil cuantificado, ago.-oct. del
presente afio, se exhibe un total de ocupados de 8,4 millones de personas, faltando
cerca de 600 mil para llegar al promedio observado en 2019. De hecho, sin la
violencia ni la pandemia tendriamos actualmente un total de ocupados en torno a
9,4 millones de personas, por lo cual la brecha con respecto a la tendencia seria de
1 millén de ocupados, dando cuenta que en dicho mercado adn falta mucho para
recuperar lo perdido.

Ahora bien, parte importante de la recuperacidn de la produccidn y del empleo esta
impulsado por las cuantiosas transferencias fiscales, que sdlo considerando el IFE se
involucran recursos por cerca de USS 25 millones, mientras que los retiros desde los
fondos previsionales bordearan los USS 50 mil millones, impulsando el consumo
privado de manera sustancial, generando listas de espera para adquirir bienes
durables, asi como una presién inflacionaria que el Banco Central comenzd a
enfrentar hace algunos meses.

Crecimiento econémico: el gran desafio

Este contexto plantea un escenario complejo para el 2022, ya que el impulso fiscal
se modera a partir de enero proximo, al cesar el IFE, y el impulso monetario estara
en franco repliegue, con una tasa de politica monetaria de 4% y con expectativas de
seguir subiendo. Esto lleva a que la estimacidn de crecimiento se sitle en torno a
un 2%, en donde no es descartable que en algunos meses observemos variaciones
negativas de Imacec, generando el temor de sufrir una nueva recesion.

Este escenario implica que la nueva administracidn debe tener un foco sustancial en
el crecimiento econdmico, en donde el comité de expertos del PIB tendencial,
concluyé, en septiembre pasado, que el crecimiento de tendencia para el periodo
2023-2026 es de 2,7%. Este PIB tendencial expresa la capacidad productiva de un
pais en ausencia de shocks y cuando los insumos productivos -como el trabajo y el
capital- se utilizan a su capacidad normal. Diferente, a su vez, es el PIB efectivo que
podriamos llegar a tener durante el préoximo periodo presidencial en donde hay
elementos favorables que permitan proyectar un PIB efectivo superior al tendencial.
De esta manera, el préximo gobierno debera esforzarse para implementar politicas
publicas que permitan incrementar la expansion del PIB a un rango entre 3 y 4%,
cerrar la brecha de empleo y comenzar a estabilizar la deuda publica.

Si, por el contrario, las decisiones son anti mercado, el desempefio sera inferior al
tendencial, probablemente mas cercano a 1%, en donde siguen los retiros de
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ahorros previsionales, el desequilibrio fiscal no se reduce, siguen subiendo las tasas
de interés y el tipo de cambio se empina hasta los $1.000 por ddlar.

CONCLUSIONES

Bajo un clima de incertidumbre en el ambito politico-econdmico, el pais se juega el
futuro institucional y su desarrollo econdmico en los préximos afios. Quien resulte
electo tendra importantes desafios en materia de gobernabilidad, con un pais
polarizado y con los desafios asociados a la seguridad y el orden publico; la
conformacion de la Camara de Diputados y el Senado, que implicard lograr acuerdos
amplios; el término del proceso constituyente y, en caso de ser aprobada,
implementando la nueva Constitucion.

El programa del mandatario debera tener un foco sustancial en el crecimiento
econdmico para continuar recuperando empleos, la inversion y estabilizar la deuda
publica ya que, en caso contrario, seguiran subiendo las tasas de interés, asi como
una mayor devaluacién de nuestra moneda, con un resultado final de crecimiento
cada vez menor y una eventual recesion.
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