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LIBERTAD Y DESARROLLO

China: Economia Continua Fuerte,
Impulsada por la Recuperacion
Global

La economia china representa hoy el 30% del PIB mundial. El pais sigue registrando un
crecimiento alto, que se proyecta con una cifra de 6,6% para este 2018. En cuanto al
bienestar social, el gobierno ha logrado sacar ya a 60 millones de personas de la pobreza.

En el ultimo tiempo, la economia ha comenzado a

desacelerarse, sin embargo, las proyecciones de Entre los principales desafios que debe
crecimiento han sido inferiores a la realidad. El FMI enfrentar China esta promover un
estima que el crecimiento del PIB sera de un 6,6% en su
ultimo informe, cifra mas alta que la que proyectaban
periodos anteriores. A pesar de una leve aceleracién de asignacion de recursos y enfrentando

la economia del pais asidtico, a mediano plazo se estima los riesgos de inestabilidad financiera.
gue se comiencen a percibir tasas menos favorables.

crecimiento sostenido, mejorando la

Entre los principales desafios que debe enfrentar China

estd promover un crecimiento sostenido, mejorando la asignacion de recursos y
enfrentando los riesgos de inestabilidad financiera. Esto a través de reformas que mejoren
la competencia de las empresas publicas, enfrentando el exceso de ahorro que mantiene la
economia y los problemas de sobrecapacidad productiva tanto en el sector publico como en
el sector privado.

Evolucion econdmica reciente

El crecimiento del PIB ha ido disminuyendo en los uUltimos afios hasta la fecha. En el afio
2011 fue de 9,5%, luego continud desacelerandose alcanzando un 6,9% en el afio 2015. En
la actualidad es de 6,7% y se estima que para el afio 2018 sea de 6,6%, una caida
significativa a lo largo del tiempo, es por esto que, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
ha recomendado tomar medidas de innovacidn y fortalecer la competitividad, para asi no
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caer bajo un crecimiento del PIB del 5% en el mediano plazo, ya que segun el FMI se estima
que el crecimiento del PIB seguiria disminuyendo en los préximos afos.

En cuanto a los componentes del PIB, la demanda interna ha ido cayendo entre el afio 2011
hasta la actualidad. La cifra mas alta registrada fue al comienzo de este periodo (11,3%), sin
embargo, a la fecha cuenta con una cifra de 7,0% y se espera que este afno baje 0,1%. Por
otra parte, el consumo privado se ha recuperado desde el afio 2013, en donde alcanzé una
cifra de 7,2%. Se espera que durante el 2018 el consumo privado llegue al 8,0%. Por ultimo,
la inversién ha sufrido una baja significativa, afectando fuertemente al PIB, puesto que el
afio 2011 la cifra alcanzd un crecimiento del 12,1% para luego disminuir hasta el 5,2% en el
2017 y se espera que la cifra muestre una mejora y alcance el 5,5% este aino. Dadas estas
cifras, se puede explicar cdmo la economia se ha mantenido, producto del consumo privado
y la demanda interna que soportan la baja inversiéon que sufre China.

La deuda ha mantenido sus niveles en cerca del 30% en los Ultimos afios, una cifra alta
segun los organismos internacionales y que llevd a que Moody’s bajara su calificacién de los
riesgos soberanos en China. La deuda ha ido aumentando a través del tiempo, esto se debe,
principalmente, a la crisis financiera que ocurrié en el afio 2008, ya que el gobierno
comenzé a endeudarse para poder construir caminos y ciudades, poder invertir en negocios
e impulsar los mercados financieros de la region, mientras que el lado occidente estaba
siendo azotado. Es por esto que ha llevado al pais en los dltimos 3 afios a mantener niveles
de deuda publica sobre el 40%, 47,6% para el afio 2017 y se estima que durante este afio la
cifra continde aumentando y alcance el 51% del PIB de China.

La tasa de politica monetaria no ha sufrido modificaciones por parte del PBC (The People’s
Bank of China). Se encuentra en 4,35% desde el mes de octubre del 2015, cuando sufridé un
recorte de 0,25 puntos. Su principal motivo de fijar esta tasa fue para estimular la economia
e impulsarla, ya que en ese momento el pais estaba creciendo por debajo del 7% y tenia
como meta alcanzar un crecimiento minimo de 6,5%. Con esta medida, el Banco Popular de
China esta intentando reactivar la economia e inyectar liquidez en el sector financiero y
cumplir su objetivo. Se espera que la tasa de politica monetaria no varie dentro de las
proximas reuniones que tenga el comité.

La inflacién ha mostrado gran volatilidad desde el aflo 2011, donde se registraba una cifra
de 5,4%, para luego bajar a 2,6% un afo después. Se espera que para el 2018 llegue a 2,4%.
Estas cifras se encuentran bajo el limite tolerable de inflacién impuesto por el Banco Popular
de China, principalmente por menores precios que se registran en los alimentos y en otras
materias primas, estando en linea con los menores precios a nivel mundial.

El yuan (también conocido como RBM o renminbi) es la moneda oficial de China y durante
los ultimos afos la moneda ha sufrido diferentes cambios con respecto al délar americano,
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alcanzando en la actualidad una cifra de 6,51 RMB/USD. El Banco Popular de China estd
aprovechandose de la situacion que vive el délar americano, ya que esta moneda se esta
apreciando, lo que ocasiona que exista una mayor competitividad externa de la economia
china, reflejado en la evoluciéon que ha tenido el sector exportador del pais en el ultimo
tiempo. Adicionalmente, la economia global y la europea estdn en recuperacion, lo cual
favorece la economia china.

Durante el Ultimo periodo analizado, los valores de los componentes de la balanza comercial
se han triplicado. Las exportaciones son principalmente productos manufacturados de baja
sofisticacion y las importaciones que se registran con mayor frecuencia son commodities y
alimentos. Para el 2018 se estima que el comercio internacional se fortalezca, debido a un
mayor consumo privado y una mayor demanda interna.

La tasa de desempleo urbano en China ha estado en torno al 4% en el ultimo tiempo. La
creacion de nuevos empleos (9,74 millones) registra un mercado laboral en expansién y ha
ayudado a disminuir la tasa de desempleo en China y se espera que en el término de este
ano se creen en total 11 millones de puestos de trabajo. Ademads, el FMI hace sus
proyecciones de una tasa de desempleo del 4% y constante hasta el afio 2022.

La cuenta corriente alcanzd un 1,4% en 2017 y se espera que para el 2018 sea de 1,2%. Este
decrecimiento que se ha registrado es explicado por una caida en la balanza comercial y la
mayor cantidad de remesas que salen del pais producto del turismo.

Ranking de Competitividad y Riesgo Soberano

En el Ranking Mundial de Competitividad 2017-2018 del World Economic Forum (WEF),
China estd ubicado en el puesto numero 27, contando con un puntaje de 5,0. Los pilares
mejor evaluados de los requerimientos basicos son la salud y la educacidn primaria y el
ambiente macroecondmico. Pilares como el tamafio de mercado, la educacién superior y la
eficiencia en el mercado de bienes, cuentan también con puntajes altos en la tematica de
potenciadores de eficiencia. Por otra parte, los puntajes mas bajos se encuentran en pilares
de innovacién, desarrollo del mercado financiero y la sofisticacion del mercado.

Los calificadores de riesgos soberanos Moody’s, Fitch y S&P evalian los bonos del pais con
Al, A+ y A+, respectivamente. Todos los resultados dan cuenta que se mantendran en el
tiempo, es decir, son estables.

Con respecto al indice de Libertad Econédmica 2017 elaborado por The Heritage Foundation,
sitia a China en el puesto nimero 111 a nivel mundial y se ubica en el puesto nimero 24 a
nivel regional, obteniendo una puntuacién de 57,4, que estd bajo el promedio regional y
mundial (60,4 y 60,9, respectivamente). Sus fortalezas se ven reflejadas en la carga fiscal, el
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gasto del gobierno y en la salud fiscal. Por otra parte, existen preocupaciones en temas de
los derechos de propiedad, integridad del gobierno, la libertad de la inversién y financiera.

El ranking de Estado de Derecho 2016 del World justice Project, ubica a China en el puesto
numero 80 a nivel mundial y en el puesto nimero 13 a nivel regional, con una puntuacién
de 0,48. Sus fortalezas recaen en temas de seguridad y orden, justicia civil y la ausencia de
corrupcion, en cambio los puntajes mas bajos se obtienen en los derechos fundamentales,
cuan abierto es el gobierno y justicia criminal.

Relacion con Chile

China ocupa el primer lugar de origen y destino de las importaciones y exportaciones
chilenas, respectivamente, siendo uno de los principales socios comerciales. En los ultimos
anos el comercio entre ambos paises ha ido creciendo significativamente, este aumento fue
gracias al Tratado de Libre Comercio Chile-China, el cual fue una negociacién que propuso el
pais asiatico en junio del afio 2002 y que se firmd en octubre del afio 2005. Con la vigencia
de este acuerdo, en el afio 2006 1.947 productos fueron liberados de aranceles. Ademas,
poseen un Acuerdo Suplementario de Comercio de Servicios (2010) y un Acuerdo
Suplementario de Inversiones (2014).

Los indicadores de comercio exterior de Chile sefialan que las exportaciones principlamente
van hacia China, Estados Unidos, Japdn y Corea del Sur. El afio 2016 las exportaciones con
China alcanzaron USS 17.292,9 millones y para el primer trimestre de 2017 fueron USS
3.859,2, en el segundo trimestre de USS 3.970,9 millones y en el tercer trimestre USS
4.983,9, todas las cifras mayores que los trimestres del afio pasado. Los principales
productos que se exportan a China son cdtodos y secciones de catodo de cobre refinado,
minerales de cobre y sus concentrados y minerales finos de hierro.

En cuanto a las importaciones de Chile, China sigue ocupando el primer lugar de origen,
luego Estados Unidos y en tercer lugar Brasil. El afio 2016 las importaciones con China
alcanzaron los USS 14.180,9 millones y en lo que va del afio 2017, el primer trimestre fue de
USS 3.502,4, el segundo fue de USS 3.644,7 millones y el tercer trimestre alcanzé los USS
4.287,2 millones. Los principales productos que ingresan a Chile provenientes de China son
teléfonos celulares, automdéviles y neumaticos.
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Cuadro N2 1

Indicadores Econdmicos

_- China 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018p
PIB Real (var %) 8.5% 7.90% 7.80% 7.30% 6,908 6,70% 6,70% B6,6%
Demanda Interna (var %) 113 7.9 81 7.2 7.2 7.4 7.0 6,9
Consumo Privado (var %) B9 B.7 7.2 7.2 B3 B4 BB E.D
Inversidn (var %) 12,1 7.1 9.1 71 5.1 6.3 5.2 5.5
Balanza Comercial [bill US5) 158,2 1475 2382 359,0 435,0 5670 565,6 585,8
Expaortaciones (bill USS) 148E,4 1807 .8 1573,5 2148,6 2243 .8 21429 21432 2268,6
Importaciones (bill USS) 13272 16603 17353 17857 18087 1575,8B 15776 1682.8
Cuenta Corriente (% del PIB) 1.8% 2.5% 1.5% 2.3% 2.8% 1.7% 1L4a% 1.2%
Inflacion (%0DICDIC) 5.4 1.6 2.6 2.0 14 2.0 2.0 2.4
Deuda Piblica Bruta (% del PI3) 343 343 3TH 405 41% 443 483 51%
Balance Fiscal (% del PIB) 0,0% -1,6% -1,6% -1,8% -1,8% -3.4% -3,8% -3,5%
Fuente: QOECD; IIF, FMI.
Cuadro N2 2

Panorama Global

China

Mombre Oficial

Pablacidn

PIB ppp (Billones USD)

PIB per cdpita [USD)

Ranking libertad econdmica
Tipo de cambio

Intercambio comercial (USDY)
Rule of Law

Deuda externa (Billones USD]

Pagina web

Replblica Popular China
1390,8 millenes
5 11.392,00
5 15.424,00
57,4 general, puesto 111°
3,56 liras por ddlar
53.951 billores
Puesto BOF, indice 0,48
$ 6.607,00
https:/ fwww . spanish.china.o




Economia Internacional

al Instante

N2 943 30 de enero de 2018

Grafico N2 1

Crecimiento del PIB Real (var %)
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Fuente: FMI.

Grafico N2 2

Deuda Publica Bruta (% del PIB)

60,0

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

/

————

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=Deuda plblica bruta [%FIB)

2018p

Fuente: FMM1, DCDE




N2 943 30 de enero de 2018

Grafico N2 3

Evolucién de la Politica Monetaria
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Cuadro N2 3

Clasificaciones de Riesgo Soberano

Moody's S&P Fitch

Al A+ A+

Fuente: Moody's, Standard & Poar's y Fitch
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Grafico N2 4

Balance Fiscal Federal (% PIB)
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Grafico N2 5

Inflacién (Variacion mensual)
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Grafico N2 6

Balanza Comercial (USD Bill.)
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Grafico N2 7

Balanza de pagos: Saldo Cuenta Corriente (% PIB)
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Grafico N2 8

Tipo de cambio Yuan/Ddlar américano
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Grafico N2 9

Tasa de Desempleo

Tasa de desempleo urbana
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Grafico N2 10

Evolucién de componentes del PIB: Demanda Interna, Consumo Privado e
Inversién de Capital
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Grafico N2 11

Exportaciones e Importaciones de Chile a China
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Grafico N2 12

Inversion (%PIB)
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