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Verano tormentoso

Suele ocurrir
en los meses de
enero que el clima
santiaguino dista
mucho del que
disfrutanlos vera-
neantes en playas
y lagos. Esta vez,
mientras el mun-
do politico sigue
—con alarma o
entusiasmo, se-
gun el caso— la
inexorable marcha de la retroexca-
vadora gubernamental y las compli-
cadas vicisitudes del principal parti-
do de oposicién, el mundo econémi-
co observa con preocupacién el giro
que estan tomando los mercados
internacionales.

La economia
mundial goza de
buena salud. Es-
tados Unidos se
recupera con
fuerza y el Presi-
dente Obama ha
proclamado ya
superada la Gran
Recesidn y sus se-
cuelas. Si bien Eu-
ropa sigue limita-
da por sus falen-
cias estructurales, maniatada por su
régimen de moneda tinica y con un
intolerable desempleo, el Banco
Central Europeo acaba de anunciar
una masiva y conveniente inyeccién
de liquidez. China ha moderado su
actividad deliberadamente, porque
estd procurando un ritmo mas soste-
nible a futuro. India y otros paises
asiaticos marchan bien.

El derrumbe del precio del pe-
tréleo es una sensacional victoria
de las fuerzas de la competencia so-
bre el monopolio de la OPEP. Es
cierto que dana a los pafses petrole-
ros mas desordenados —Rusia y
Venezuela estdn al borde del ba-
rranco— y que Colombia y México
veran perjudicadas sus finanzas
publicas, pero a nivel global el de-
rrumbe del petréleo indiscutible-

mente significa un vigoroso impul-
so reactivador, porque aumenta el
poder adquisitivo de los consumi-
dores y rebaja los costos de una
gran variedad de productos.

Chile resulta particularmente
beneficiado por el petréleo barato.
Por supuesto que los ahorros de US$
7.500 millones a los que aludi6 el
ministro de Hacienda, Alberto Are-
nas, son una exageracion. Pero tiene
razén en que, por ahora, las condi-
ciones mundiales nos favorecen.
:Qué temen entonces los mercados,
que mantienen a la bolsa plana y su-
ben el délar a 625 pesos?

El programa legislativo del Go-
bierno esta causando desconfianza
entre los inversionistas. Ello resulta

particularmente
danino cuando,
producto del for-
talecimiento in-
ternacional del
ddlar norteameri-
cano, los precios
de las materias
primas parecen
haber iniciado un
ciclo descenden-
te. La libra de co-
bre ya se cotiza en
cerca de 2,5 ddla-
res, casi 20% bajo lo previsto. Con
politicas favorables al emprendi-
miento, habria que alentar a que la
agricultura y la industria reempla-
cen el dinamismo de la mineria.

Chile cuenta conreservas y aho-
rros suficientes para un periodo de
vacas flacas, pero bajo el actual pre-
cio del cobre —y sin perjuicio de la
disminucién de sus costos—, las uti-
lidades de Codelco y de las mineras
privadas se vendrian abajo. El pre-
supuesto fiscal, elaborado bajo un
escenario mejor, exhibirfa en 2015
un elevado déficit, del orden del 3%
del PIB. Hacia los anos venideros se-
rd necesario refrenar el voraz apetito
de gasto publico hoy reinante. ;Se-
remos capaces?
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El mundo politico
sigue, con alarma o
entusiasmo, segiin el
caso, la inexorable
marcha de la
i retroexcavadora
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gubernamental.



