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. Es rico nuevamente el Fisco?

Cecilia Cifuentes

Investigadora Programa
Econdémico Libertad y Desarrollo

N DIAS recientes, el precio del co-

bre se ha acercado los US$ 4/libra,

con lo que las arcas fiscales vuel-

ven a percibirse como muy abun-
dantes. ;Qué se hace con un Fisco rico en
un pais en que abundan las necesidades
sociales? La respuesta parece obvia: gas-
tar, por supuesto. Sin embargo, esa serfa
la peor politica, como lo muestran varias
experiencias de paises que luego de un
boom de recursos naturales han termina-
do con un nivel de ingreso per cdpita infe-
rior al que tenian inicialmente.

Si el precio del cobre se mantiene en los
niveles actuales en los préximos afios, y
el gobierno conserva su meta de reducir
el desequilibrio estructural, nuevamente
se empezarian a acumular recursos en el
Fees, en montos probablemente mds sig-
nificativos que la recaudacion esperada
por el royalty. Ya se demostré el afio pa-
sado la importancia de estos ahorros
para los ciclos adversos, que sin duda se

van a repetir a futuro. Es muy importan-
te que este precio del cobre no abra ape-

titos de gasto, principalmente por tres
razones. La primera, es que no se puede
olvidar que luego que en abril de 2008 el
precio del cobre borde6 los US$ 4/libra,
en diciembre de ese mismo afio habia
caido a US$1,39/libra, lo que evidencia

la alta volatilidad de la principal fuente
de ingresos del Fisco. La segunda es el
tipo de cambio. El alza del precio del co-
bre es en gran parte la contrapartida de
la debilidad del délar en el mundo. Si el
gobierno empieza a gastar los recursos
extras, se acentiia el proceso de aprecia-
cion de nuestra moneda, y los que final-
mente pagan el gasto publico son los ex-
portadores y los que compiten con im-
portaciones, que dejan de ser
competitivos. La tercera razon es la in-
flexibilidad del gasto puiblico a la baja. Es
muy dificil reducir o eliminar programas
de gasto, por lo que serfa de una gran
irresponsabilidad politica comprometer
programas de gasto permanentes con in-
gresos que tienen un componente tran-
sitorio significativo.

¢JPara qué sirve entonces que suba el

precio del cobre? ;Es casi una maldi-
cién? En ningun caso, ya que efecti-
vamente si se ahorran los recursos en
los ciclos expansivos y se gastan en los
periodos de contraccidn, el Fisco hace
un aporte muy valioso a la estabilidad
del crecimiento y el empleo.

Existe, ademds, una alternativa para

transformar estos ingresos transito-
rios e inciertos en ingresos perma-
nentes y ciertos, vy de esta forma po-
der financiar proyectos de alta renta-
bilidad social, como mejorar la
educacién y profundizar la reforma
del Estado. Esta alternativa consiste
en vender total o parcialmente la
propiedad de Codelco a privados, ex-
tranjeros y fondos de pensiones, lo
que, de paso, lleva a que efectivamen-
te parte de esta empresa sea de todos
los trabajadores chilenos. No sélo se
podrian obtener aumentos de eficien-
cia en la empresa, sino también mejo-
rar notoriamente la calidad de la poli-
tica fiscal chilena, que, con balance
estructural incluido, sigue siendo
bastante inestable. La situacién del
precio del cobre hace de éste un buen
momento para pensar en un traspaso,
al menos parcial, de esta empresa, y
asegurar un flujo de ingresos perma-
nente. En definitiva, se trata de cam-
biar un activo (Codelco) que genera
ingresos voldtiles en uno con ingresos
predecibles que permite gastos esta-
bles. El ejemplo de Petrobras en Brasil
puede ser muy ilustrativo para Chile.

Hay una via para transformar
ingresos transitorios e
inciertos en tesy
ciertos: privatizar todo ouna
parte de Codelco.




